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上市公司造假股票损失怎么赔偿--买了康美药业，由于财
务造假导致股票亏损能够索赔吗？-具恒网

一、如果买了股票,股民的损失能索赔吗

炒股亏损是由上市公司虚假陈述引起的炒股损失，可以找律师，在虚假陈述期间买
入的股票才可索赔，若是因上市公司违规导致的：中捷股份因虚假陈述，被股民索
赔，有因果关系，这是索赔的前置条件。
炒股损失，若是因上市公司违规导致的，可以依法索赔。
索赔的方法：上市公司被证监会行政处罚，有行政处罚决定书，这是索赔的前置条
件。
炒股亏损是由上市公司虚假陈述引起的，有因果关系。
意思就是，在虚假陈述期间买入的股票才可索赔。
索赔的计算，******有专门规定。
如果读不懂，可以找律师。
例：中捷股份因虚假陈述，被股民索赔。
中捷股份总共赔了1800多万元。

二、上市公司财务造假退市。股民怎么办

退市后要上三板市场，什么是三板市场，怎么在三板市场上交易呢？
专家：三板市场又称“代办股份转让系统”。
和标准意义上的“三板”不同，它没有接纳新公司股份“上市”的职能，它承担的
职能仅限于处理历史遗留的法人股市场以及主板市场退市企业的股份流通问题。
上市公司出现以下两种情况将被戴上ST：（1）最近两个会计年度净利润为负值；
（2）每股净资产低于面值。
ST类个股的涨跌停板规定为5%。
在ST前加上星号（*）标记是退市风险警示，*ST股票在第二年如果继续亏损，将会
被暂停上市。
1.如果暂停上市的公司没有提出恢复上市申请或其恢复上市申请没有被交易所核准
，则该公司将被终止上市。
交易所对暂停上市的公司作出终止上市的决 定后，根据有关规定，退市公司原在
交易所流通的股份将由一家具备代办股份转让业务资格的证券公司(主办券商)代办
转让，并在45个工作日之内进入代办股份转让系统交易。
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2.根据规定，退市公司股东必须先开立股份转让账户(个人股东开户费30元，机构股
东开户费100元)，并办理股份确权与转托管手续(个人股东确权手续费10元，机构
股东确权手续费30元)。
个人股东开立股份转让账户时应携带身份证。
3.退市公司在代办股份转让系统挂牌之前，股东应尽快办理股份确权与转托管手续
，否则有可能无法赶上在该公司第一个交易日进行交易。
退市公司挂牌之后，股东可以继续办理股份确权与转托管手续，但其股份需要经过
两个交易日之后方可转让（即三板交易）。

三、如何向造假上市公司索赔

一、极少部分造假公司会主动赔偿，如欣泰造假案，兴业证券主动成立先行赔付基
金。
但由于每个投资者买卖情况不同，赔偿的金额较难确定。
正因为此，大多数案件都是通过法院诉讼的方式赔偿。
二、诉讼立案的前提：根据最高人民法院关于审理证券市场因虚假陈述引发的民事
赔偿案件的若干规定（2002年12月26日最高人民法院审判委员会第1261次会议通过 
法释[2003]2号），相关造假公司在受理证监会（或其他国家机关、司法机关）的
处罚后，法院才立案。
三、诉讼方式：基于个案的多样性、复杂性，根据法院的审判实践，目前不适用于
集团诉讼（美国多以集团诉讼方式进行），还是一人一案，但审理时可以合并审理
。
四、相关证据。
证券虚假陈述案件索赔并不复杂，如果投资者自己有精力去研究，也可自己做。
但是需要指出的是，此类案件计算复杂，审理时间长，诉讼成本较高，律师批量代
理可以分摊成本，效益较高。
因此大部分案件还是由律师代理的。
相关证据主要有：投资者证券交易记录、中登公司或证券交易所股东卡或开户卡，
原被告相关身份证明，虚假陈述相关处罚通知书、公告，计算依据等。
五、诉讼时效：两年，自行政处罚公告之日起计算。
六、法律依据：1、证券法；
2、最高人民法院关于审理证券市场因虚假陈述引发的民事赔偿案件的若干规定（2
002年12月26日最高人民法院审判委员会第1261次会议通过 法释[2003]2号）；
3、民法通则；
4、最高院相关意见、通知等文件。
如有其他疑问，请详细咨询本律师。
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四、买了康美药业,由于财务**导致股票亏损能够索赔吗?

尽量想办法索赔吧，虽然希望很渺茫。
我想谈谈对这件事后续的看法。
这样的财务**该怎么防范，真的没什么办法，如果他不顾一切刑事代价，冒着坐牢
的风险就是想骗你的钱，你是根本防范不了的。
我们普通散户看公司主要是看财报，入股财报都是假的，我们根本看不出什么，即
便是专业机构，他们能去公司调研，但是也一样会被骗。
对这样的情况，我们能够做的自我保护措施，就是投资分散，而且尽可能的少投个
股，个人认为，康美这个事有一点点进步意义的话，就是能够推进我们的指数化投
资，当普通的投资者发现，上市公司的财报不可信的时候，越来越多的人就会选择
去通过指数投资市场，而不是瞎选个股。
投指数的好处是，个别公司财务**，但不可能全部**，某个公司踩雷，至少你也能
够赔的起。
不至于损失太过于惨重。
有人说投指数无趣，也体现不出水平，但他却能保命，如果你想增加乐趣，投资个
股的钱，最好别超过你总资产的10%，其他的90%，都应该通过资产配置，来进入
市场。
这才是投资的王道。

五、上市公司业绩预告暴雷,股票连续跌停,投资者可以提起索赔
吗?

A股市场最大的缺陷就是没有出台赔偿机制，并没有任何法律依据可以让投资者们
进行索赔，所以投资者们可以自己收集证据进行起诉，提起索赔，但最终能否赔偿
成功，存在很大未知数。
如果A股真的出台赔偿机制，并且完善好赔偿机制的各项条例，让投资者有法律依
据，这样可以提高投资者进行赔偿的成功概率，这样也是对投资者最大的保护，同
时也可以抑制上市公司各种暴雷事件，也不会让投资者为上市公司的过错进行买单
。
最典型的例子就是之前由于财务**的康美药业、康得新等之类的，这些上市公司存
在财务**，但最终披露财务**之前买入股票的投资者，又有谁能顺利赔偿损失呢？
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财务**的不说了，就拿近期高频发暴雷的业绩预告问题，4月份是年报的披露高峰
期，每年的这个时候都会有部分股票出现暴雷，下面根据实际例子进行分析：（1
）ST康美根据ST康美发布2020年的年报预告，预计2020年净利润亏损148.5亿元到17
8.2亿元，修正后的预计2020年度净利润约为亏损244.8亿元~299.2亿元。
（2）欧菲光之前欧菲光预计盈利8.1亿至9.1亿元，结果欧菲光又披露一份修正的业
绩预告，预计2020年欧菲光亏损18.5亿元。
以上这两只股票都是A股市场由于前后一个预告暴雷之后的例子，这样一前一后地
预告几十亿，上百亿就飞了，导致股票受此利空消息影响，股价必然会出现杀跌。
对于这类上市公司的行为大家如何看待，先预告一个好的业绩预告，吸引投资者们
的眼球；
随后再度抛出一个业绩修正预告，出现大幅亏损，由于业绩暴雷造成的亏损投资者
可以进行赔偿吗？遇到这种情况投资者们是可以提起诉讼进行赔偿，但投资者即使
提起诉讼赔偿，最终失败而告终的概率非常大，要面临以下困难：第一，没有相关
赔偿机制可依；
第二，赔偿道理坎坎坷坷，时间漫长；
第三，业绩预告是预告，预告跟公告是有区别的所以可以肯定一点，投资者是有权
利进行提起诉讼，通过诉讼要求赔偿损失，但投资者即使提起诉讼要求赔偿，最终
又有谁能真正得到赔偿呢？通过这个业绩预告暴雷事件告诉所有投资者，自己才是
最好的保护伞，只有远离股市，根本不存在什么财务**、违规信息披露、业绩暴雷
等等事件，更不存在让投资者为上市公司的错误买单。
保护财产，远离股市！

六、股票退市怎样补偿投资者损失

通常情况下，退市股票了股票投资者一般不会得到补偿的，在这儿必须明确一点，
股票是资本市场的一类信用工具，能够出让与交易，股东也能够享受公司的利润，
但同时必须承担相应的风险。
股票并不是债权债务协议凭据，而应该是所有权凭证，你不可以规定上市企业归还
给你买股票的钱，换句话说来说，上市压根不亏欠股东的钱。
恰恰是因为这种情况，因此退市股票了，投资者一般都是没有补偿的。
当然，假如是上市企业由于一些特殊原因造成退市的，投资者确实是有权利通过法
律途径向上市公司索取赔偿。
相较于股票投资者来说，股票退市上市公司要轻松的多，对于高管来说，在退市以
前股票会减持不少，早就已经实现了财务自由。
公司只要没破产，就还能继续经营。
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七、当上市公司造假被强制退市时，散户能够得到赔偿吗

上市公司存在重大违法行为出现被强制退市，一旦确认退市股票肯定会出现连续跌
停，股民们的资产会大幅缩水，这些损失部分是得不到损失赔偿的。
上市公司已经确认退市公告后买入的股民，损失再大也是得不到赔偿的，因为已经
是公告退市，已经做出了风险提示，你自己还要去买入那是你自愿承担退市风险带
来的损失，无法得到赔偿。
而在上市公司未确认退市前买的股民是可以享受到赔尝的，因为上市公司存在重大
违法那是上市公司的事，那是公司有错在先；
而股民是未知有退市风险的之前买入，既然已经买入了公司股票就是属于上市公司
的股东，股东是有权利向退市公司通过法力途径提起诉讼，要求上市公司赔偿退市
带来的风险损失。

八、买了康美药业，由于财务造假导致股票亏损能够索赔吗？

尽量想办法索赔吧，虽然希望很渺茫。
我想谈谈对这件事后续的看法。
这样的财务造假该怎么防范，真的没什么办法，如果他不顾一切刑事代价，冒着坐
牢的风险就是想骗你的钱，你是根本防范不了的。
我们普通散户看公司主要是看财报，入股财报都是假的，我们根本看不出什么，即
便是专业机构，他们能去公司调研，但是也一样会被骗。
对这样的情况，我们能够做的自我保护措施，就是投资分散，而且尽可能的少投个
股，个人认为，康美这个事有一点点进步意义的话，就是能够推进我们的指数化投
资，当普通的投资者发现，上市公司的财报不可信的时候，越来越多的人就会选择
去通过指数投资市场，而不是瞎选个股。
投指数的好处是，个别公司财务造假，但不可能全部造假，某个公司踩雷，至少你
也能够赔的起。
不至于损失太过于惨重。
有人说投指数无趣，也体现不出水平，但他却能保命，如果你想增加乐趣，投资个
股的钱，最好别超过你总资产的10%，其他的90%，都应该通过资产配置，来进入
市场。
这才是投资的王道。
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